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Ledelsespategning

Bestyrelse, driftsleder og regnskabsfgrer har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for
regnskabsaret 1. juli 2014 til 30. juni 2015 for Egtved Varmevaerk Am.b.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bestemmelserne i arsregnskabsloven.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juli 2014 til 30.
juni 2015

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egtved, den 30. september 2015

Driftsleder

Joergéndepsen

Regnskabsfarer
Hans Kristian Madsen
1
M M_.______ — M

Karsten Varming Seren Andersen

//Z’/ ” Kot /%Z%MM

Peter Kristensen Laurids Lauridsen



Den uafhzngige revisors erklaeringer
Til andelshaverne/varmeaftagerne i Egtved Varmevaerk A.m.b.A.

Pategning pa arsregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for Egtved Varmeveerk A.m.b.A. for regnskabséret 1. juli 2014 - 30. juni
2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om den af
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konkiusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2014 - 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 30. september 2015

RSM Plus P/S

statsautoriserede revisorer

Torbe nsen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabsnavn Egtved Varmeveaerk A m.b.A.
Sandergade 35
6040 Egtved

Telefon: 75551133
Hjemmeside: www.egtvedvarme.dk
CVR-nr.: 149095 16
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Vejle

Bestyrelse Anders Renshof, formand
Karsten Varming
Soren Andersen
Peter Kristensen
Laurids Lauridsen

Driftsleder Jorgen Jepsen

Regnskabsforer Hans Kristian Madsen

Revision RSM Plus P/S

statsautoriserede revisorer
Kokholm 1B,1
6000 Kolding

Pengeinstitutter Sydbank A/S



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet omfatter produktion af el og fiernvarme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Underdaekning pr. 30. juni 2014, kr. 1.964.004 modregnes overfart overdaekning til naeste ar, som pr.
30. juni 2015 udger kr. 882.711.

Ved udgangen af dette regnskabsar er der 900 andelshavere/varmeaftagere, med i alt 933
installationer.

Det samlede ledningsnet udger 17.971 meter hovedledning og 16.417 meter stikledning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egtved Varmevaerk A.m.b.A. for 2014/2015 er i overensstemmelse udviklingen indenfor
regnskabsafleeggelsen for varmevaerker, aflagt efter arsregnskabslovens regnskabskiasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er, ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indijenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger der er afholdt til at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige e@konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méales aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over- og underdakninger

Egtved Varmevaerk er underlagt det saerlige hvile-i-sig-selv princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdaekning skal tilbageferes eller kan opkreeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes
derfor som henholdsvis en omkostning eller en indteegt i resultatopgarelsen. Den akkumulerede
over- eller underdaskning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med
forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde og bygninger, produktionsanlaeg, distributionsanlag, varmemalere og andet
driftsmateriel indregnes i varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og
henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af anleegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes
afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes
enten en udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmeessige
veerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgode-
havender eller hensatte forpligtigelser.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtsegter ved salg af varme, malerleje, faste bidrag og indtaegter ved elproduktion mv., indregnes i
resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabs poster af sekundser karakter i forhold til virksomhedens
hoved aktivitet.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter alle omkostninger til produktion af varme og el, herunder
braendselsomkostninger, Ignninger og gager samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varme solgt i aret.
Herunder indregnes omkostninger til drift af ledningsnet, Iznninger og gager, varmetab i ledningsnet
samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger,
energibesparelser, tab pa debitorer samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, modtagne og afgivne
kontantrabatter m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat som bestér af arets aktuelle skat og aendring i udskudt skat indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat.

Som falge af hvile-i-sig-selv-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skatteaktiv i fuldt
omfang, men alene med den del, der kan henfores til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og
som forventes udlignet over en kortere arraskke.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males tii kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke regnskabsmaessigt pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes for ventede brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 20-33 ar
Produktionsanleeg - kraftvarmeanlaeg - elkedel 5-10 ar
Distributionsanleeg varmecentral - ledningsnet 10-35 ar
@vrig driftsmateriel 5-8 ar

Tilslutningsbidrag opkraevet hos forbrugerene fratraekkes i kostprisen for det pagaeldende ledningsnets
kostpris, hvorved bidraget indteegtsfares over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved
tilstreebes en symmetrisk resultatfgring af indteegter og udgifter.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter.

Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest pa hvert enkelt aktiv
henholdsvis grupper af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Finansielle anlazgsaktiver
Kapitalandele i Andelsbeviser i DFP, Dansk Fjernvarmes Projektselskab A.m.b.A og DDF-EDB A.m.b.A
optages til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter (forudbetalte omkostninger)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fiernvarmevaerker veeret omfattet af prisbestemmelserne i
varmeforsyningsloven. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma opspare
overskud. Som falge heraf udger egenkapitalen pr. 30. juni 2015 egenkapitalen pr. 1. marts 1981.
Egenkapitalen kan ikke udloddes til andelshaverne.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balance orienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundiag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Som falge af hvile-i-sig-selv-princippet er der ikke basis for at indregne udskudt skatteaktiv i fuldt
omfang, men alene med den del, der kan henfgres til tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, og
som forventes udlignet over en kortere arreekke.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger mv.. | efterfalgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgareisen over l&neperioden.

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli 2014 - 30. juni 2015

Nettoomsaetningen

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Arets over/underdaekning

Andre driftsindteegter
Produktionsomkostninger

Bruttoresuitat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Note

2014/2015 2013/2014

kr. kr.
18.153.762 18.927.514
-3.992.382 -497.633
1.964.004 154.148
286.515 62.878
-12.964.166 -14.620.941
3.447.733 4.025.966
-2.231.361 -2.649.809
-996.695 -1.089.287
219.677 286.870
1.408 17.006
-221.085 -303.876

0 0
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Balance pr. 30. juni 2015

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Kraftvarmeanizeg, El-kedel
Varmecentral og ledningsnet

@vrige driftsmidler

Materielle anleegsaktiver under opfarelse

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Andelsbeviser

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavende efterbetaling

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende moms

Andre tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 2014/2015 2013/2014
kr. kr.

8
1.186.248 1.341.572
2.744.846 3.468.090
12.310.673 10.226.144
0 94.401
6.099.960 127.368
22.341.727 15.257.575
12.300 12.300
12.300 12.300
22.354.027 15.269.875
429.960 438.205
9.395 4.756
244 973 356.876
747.773 439.093
88.878 326.916
1.520.979 1.565.846
6.253 3.624.189
1.527.232 5.190.035
23.881.259 20.459.910




Balance pr. 30. juni 2015

PASSIVER

EGENKAPITAL
Bunden reserve

Egenkapital i alt

G/ZELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristet gaeld inden 1 ar

Overfart overdsekning til neeste ar, jf.
varmeforsyningslovens bestemmelser.

Pengeinstut

Kreditorer

Anden geeld

Markedsvaerdi renteswap
Skyldig efterbetaling
Periodeafgraensningsposter
Skyldig A-skat og feriepenge

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Pantszetninger og eventualforpligtelser

12

Note

11
10

11

10

12

2014/2015
kr.

2013/2014
kr.

1.695.960 1.695.960
1.695.960 1.695.960
6.137.551 6.898.736
9.046.824 5.838.953
16.084.375 12.737.689
780.000 763.715
882.711 2.846.716
1.774.195 0
1.385.095 678.877
232.061 107.515
61.528 177.017
791.071 1.203.651
75.774 91.130
148.644 157.640
6.100.924 6.026.261
22.185.299 18.763.950
23.881.259 20.459.910




Noter

Note 1 Nettoomsatning, indtaegter ved salg af varme og el
Varme 16.864 MWh (sidste ar 16.356 MWh)

Afkglingsafgift

Fast afgift

Malerleje

Elsalg incl. radighedsbelab

Note 2 Andre indtaegter
Diverse salg

Stikledning, erstatning

@vrig stikledningsbidrag
Flytteafregninger og gebyrer

Note 3 Produktionsomkostninger
Gas

Vedligeholdelse produktionsanlaeg
Veerktoj

El og vand
Personaleomkostninger
Lokaleomkostninger

Forsikringer

Konsulentbistand

Servicekontrakt, eftersyn motor
Afskrivninger bygninger
Afskrivninger kraftvarmeanlaeg

Note 4 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse
Personaleomkostninger
Lokaleomkostninger

Autoudgifter

Afskrivninger ledningsnet
Afskrivninger malere

13

2014/2015
kr.

2013/2014
kr.

9.778.682 0.489.736
177.595 133.828
3.656.976 3.661.265
469.007 465.833
4.071.502 5.176.852
18.153.762 18.927.514
22.000 1.078
168.251 0
61.5614 0
34.750 61.800
286.515 62.878
-9.867.778 -12.541.104
-101.856 -157.020
-6.239 0
-1.419.103 -227.524
-401.861 -400.437
-12.079 -15.034
-257 147 -207.268
-4.430 0

0 -161.680

-171.429 -197.630
-723.244 -723.244
-12.964.166 -14.620.941
-454.391 -335.527
-401.861 -401.717
-12.079 -15.034
-32.085 -16.038
-1.236.544 -1.144.870
-94.401 -736.623
-2.231.361 -2.649.809
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Noter

2014/2015 2013/2014
kr. kr.
Note 5 Administrationsomkostninger
Kontorhold -122.695 -117.256
Personaleomkostninger -200.930 -200.858
Lokaleomkostninger -6.040 -7.517
NETS-gebyr, edb-omkostninger -50.061 -54.193
Forsikring og kontingenter -51.374 -69.509
Mader, rejser og repraesentation -63.373 -35.201
Kursus -16.271 -6.340
Revision, gkonomisk radgivning og regnskabsmaessig assistance -90.000 -92.378
Regulering honorar sidste ar -35.805 -70.000
Konsulentbistand -25.000 -59.798
Tab pa debitorer -28.784 -17.209
Konsulenthonorar energiforbedring 0 -1.500
Energibesparelser -306.362 -357.528
-996.695 -1.089.287
Note 6 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter kreditinstitutter 892 17.006
Renter refusion energiafgifter stilstandsvarme vedr. tidligere &r 516 0
1.408 17.006
Note 7 Finansielle omkostninger
Renteudgifter kreditinstitutter -225.659 -300.982
Laneomkostninger 0 -21.000
Renteudgifter i gvrigt -10.782 -1.059
Renteperiodisering primo 91.130
Renteperiodisering ultimo -75.774 15.356 19.165
-221.085 -303.876
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Noter

Note 9 Arets over/underdaekning
Arets resultat for skat
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Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger, note 10

Arets over/underdaekning
Arets resultat for reguleringer

Tilbageforsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Afskrivninger indregnet i varmeprisen

Henlaeggelser efter varmeforsyningsloven

Arets over/underdaekning

Note 10 Tidsmaessige forskelle forbrugerbetalinger

Saldo primo
Korrigeret saldo primo

Renteswapforpligtelse
Arets bevaegelser over
tidsmaessige afvigelser

Regnskabsmaessige merafskrivninger
Anvendt henlaeggelse

Henlagt til nyanleeg
Arets reguleringer over
resultatopgorelsen

Saldo ultimo

Saldo primo
Arets over/underdaekning, note 9

2014/2015 2013/2014
kr. kr.
0 0
3.992.382 497.633
-1.964.004 -154.148
2.028.378 343.485
2225618 2.802.367
-2.300.000 -2.300.000
-3.918.000 -1.000.000
-1.964.004 -154.148
Afskrivninger
mv. pa
anlsegsaktiver Henlaeggelser Renteswap [ alt
3.890.970 2.125.000 -177.017 5.838.953
3.890.970 2.125.000 -177.017 5.838.953
115.489 115.489
0 0 115.489 115.489
74.382 74.382
400.000 -400.000 0
3.918.000 3.918.000
474.382 3.518.000 0 3.992.382
4.365.352 5.643.000 -61.528 9.946.824
Over/under-
__dekning
-2.846.716
1.964.004

-882.712
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Note 11 Langfristede galdsforpligtelser
Af geelden forfalder kr. 3.018.000 efter mere end 5 &r.
Afdragene i regnskabsaret 2015/2016 kr. 780.000 er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Note 12 Pantszetninger og eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

| tilknytning til Ian i Kommunekredit, er der indgaet en renteswapaftale med Danske Bank med en
restvaerdi pa kr. 125.749.

Note 13 Nartstaende parter

Selskabets ledelse anser ingen for omfattet af oplysningskravet om neertstdende parter med
bestemmende indflydelse, jv §98c, stk. 1. Transaktioner med naertstdende parter omfatter alene
bestyrelsesmedlemmernes keb af varme i varmevaerket pa normale vilkar.

Formandshonoraret udger kr. 36.000.



